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l préstec obtingut pel Govern amb el
banc francès Crédit Agricole suposa
una nova via en el finançament del

deute. Si l’emissió de lletres del tresor, amb una
magnífica resposta entre els inversors, ha signi-
ficat un primer pas a l’hora de diversificar les
fonts d’obtenció de capital, l’obertura a l’exte-
rior suposa un alleugeriment amb vista al sec-
tor bancari andorrà, que fins fa poc supor-
tava la totalitat del passiu del sector
públic, cada cop més proper als mil
milions d’euros, una concentració
que llasta les seves pròpies ràtios .
Els 250 milions aconseguits en les
dues operacions comportaran una
reducció directa de les pòlisses de
crèdit concertades amb l’Associació de
Bancs. Tot i que les despeses financeres aug-
mentaran, les condicions, ateses les rigideses i
tensions dels mercats internacionals de capital,
continuen sent excel·lents. L’èxit de les prime-
res accions d’estructuració i racionalització no
han de fer oblidar, no obstant això, que les enti-
tats financeres del país encara cobreixen 450
dels 700 milions d’endeutament i que el Go-

vern té un dèficit estructural que se situa al vol-
tant dels cent milions anuals. Les aportacions
de la primera emissió de les lletres i de Crédit
Agricole, amb una vigència d’un any, renovable
un any més en el segon cas, han de servir per
fer front a la càrrega que s’arrossega no com a
xec en blanc per incrementar de manera sos-
tinguda l’endeutament. L’actual conjuntura

econòmica i la situació de les finances pú-
bliques, fan necessari i urgent que

l’administració ajusti el seu nivell
de despesa a la capacitat de gene-
rar ingressos. Mantenir l’actual
model no farà més que dificultar

les opcions futures d’aconseguir
injeccions de capital ja que, un cop

el deute sobirà entri als mercats interna-
cionals, repercutirà a la baixa en la qualificació
creditícia. L’exemple espanyol, on el deute so-
birà es troba en plena espiral alcista, no pot ser
més il·lustratiu, tot i que les qualificacions de
les agències internacionals són molt més favo-
rables que no pas el cas andorrà. Un cop enca-
rat el finançament de la càrrega, cal centrar-se a
no generar-ne de nova.

UN CRÈDIT BANCARI A UN INTERÈS DEL 2 PER CENT EN PLENA CRISI FINANCERA ÉS UNA BONA

OPERACIÓ DEL GOVERN. ELS BONS OFICIS DE LES INSTITUCIONS FRANCESES I LA RELACIÓ DE LA

CASS AMB L’ENTITAT SÓN FACTORS QUE HAN JUGAT A FAVOR DELS INTERESSOS ANDORRANS

editorial

Una bona operació

LA DIVERSIFICACIÓ
DEL DEUTE ESTÀ

ENCARADA. ARA CAL
TREBALLAR PER NO
GENERAR-NE MÉS
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