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Editorial

L’emissió de deute 
públic s’esgota

valorat el poc risc en un curt termini 
de temps i uns interessos raonables.  

El consell de ministres va apro-
var el passat dia 11 la primera emis-
sió de deute públic de la història del 
Principat. L’emissió, que ha consis-
tit en 100.000 lletres de 1.000 eu-
ros cadascuna –un total de 100 mi-
lionsd’euros– va entrar en vigor 
dijous de la setmana passada i va 

E
s van fer moltes especu-
lacions, i critiques sobre 
l’oportunisme de fer la 
primera emissió de deu-
te públic. Finis i tot n’hi 

ha que va posar en dubte la credibi-
litat d’Andorra com a país i la fiabi-
litat del Govern davant aquesta ope-
ració de posar en el mercat 100 mili-
ons d’euros en lletres del tresor, que 
serviran per disminuir les pòlisses 
de crèdits contretes amb les entitats 
bancaries del país, que sustenten 
l’endeutament de l’Estat. Es tracta 
de reduir els 666 milions d’euros de 
deute que el Govern té contret amb 
els bancs andorrans. 

L’operació estava garantida des 
del principi, amb els compromís 
dels bancs de quedar-se amb els bons 
que no fossin adquirits pels parti-
culars. Finalment no ha estat així, i 
la primera emissió de deute públic 
s’ha de definir amb la paraula èxit, 
ja que les entitats bancàries han col-
locat més lletres del tresor de les in-
icialment disponibles. La resposta 
ha estat fins i tot inesperada, ja que 
ni la conjuntura de crisi econòmi-
ca anima a la inversió i, d’altre ban-
da, des d’alguns sectors s’havien di-
buixat molt dubtes sobre la capaci-
tat del Govern de retornar els diners.

No ha estat així. Els inversos han 
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compte que els bancs van necessitar 
temps per posar en el mercat les lle-
tres del tresor. Això `pel que fa a la 
forma. Quant al fons, aquesta opera-
ció no suposa cap injecció econòmi-
ca per a les arques públiques, ja que 
es tracta d’una reestructuració del 
deute ja existent que permet a l’Exe-
cutiu alliberar, 100 milions de les 
pòlisses de crèdit subscrites amb les 
entitats bancàries.

La demanda ha estat molt gran, 
més de l’esperada, i algunes enti-
tats es van quedar en un sol dia sen-
se bons a oferir, la qual cosa deixa 
l’Executiu en una excel·lent posició 
per repetir l’operació i, fins i tot, per 
mirar més lluny, cap els mercats in-
ternacionals. Cap parapública ha 
hagut de sortir al rescat, i el ciuta-
dà ha estat més generós que alguns 
polítics, encara que la generositat 
compta poc en l’àmbit econòmic. 
Més aviat es tracta d’una emissió 
ben rebuda i atractiva.

acabar ahir al matí. Les lletres tenen 
un venciment un venciment anual 
que finalitza el 26 de novembre de 
l’any que ve. La primera sorpresa va 
ser el curt termini de subscripció, 
molt inferior als cinc dies, tenint en 

del cap de setmana passat a Lisboa.
Ara ja sabem que Rússia es posa 

d’aquest costat i que enfront ja no 
està la Unió Soviètica sinó el crim 
organitzat i el terrorisme internaci-
onal. Això és el que anomenem nou 
concepte estratègic de l’OTAN. ¿I en 
què afecta a Espanya, que és el setè 
contribuent de l’Aliança, aquesta 
nova definició dels riscos? Li afecta 
molt. Sobretot pel que fa a l’amena-
ça del terrorisme islàmic que, com 
se sap, acampa camuflat en el nord 
d’Àfrica sense deixar de mirar a Al 
Andalus i, per descomptat, a Euro-
pa.

D’aquí l’obstinació de Zapatero 
per aconseguir una OTAN més ori-
entada cap al Mediterrani, on s’es-
tan forjant riscos importants per 
a les democràcies occidentals, i no 
només cap a l’Atlàntic Nord, que 
és la seva vocació fundacional. En 
aquests moments, efectivament, es 
tendeix a mirar només cap al flanc 
nord, que és on s’ha produït aques-
ta històrica convergència dels EUA i 

la Unió Europea amb l’antic enemic 
rus i en el desaparegut format soviè-
tic. Però seria una irresponsabilitat 
desviar l’atenció en el flanc sud, re-
corregut per aquesta espècie d’her-
pes de Foster que va des de Tànger fins 
a Jakarta i on hi ha el perill potenci-
al del gihadisme.

L’altre encàrrec que ens ha arri-
bat de la cimera de l’OTAN a Lisboa, 
on també s’ha celebrat la pendent 
cimera bilateral dels EUA i la UE, és 
un calendari de retirada de tropes a 

L’
OTAN es posa al dia 
després d’una dècada 
babau. La dels 90, per 
mort natural del Pacte 

de Varsòvia. I després d’una altra de-
sorientada: des de l’atemptat a les 
torres bessones de Nova York fins 
als nostres dies, en la qual no s’aca-
ba de saber de quina part estava Rús-
sia. Això era fins a l’històrica cimera 
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Els actors d’aquesta 
farsa de rumors són 
veritables artistes de 
l’esperpent

ELS PARTICULARS 
RESPONEN 
POSITIVAMENT EN LA 
COMPRA DE LLETRES

lleinclanesc o no fer-ho, impedit pel 
distanciament burlesc i la seva es-
tètica.

Amb motiu de l’emissió de deu-
te públic i a la vista dels molts co-
mentaris que s’han fet sobre la ma-
teixa, he procurat opinar una mica 
per damunt de la línia horitzontal 
adoptada majoritariament i amb 
el propòsit de veure les coses amb 
una certa distància. Tinc que dir que 
el resultat ha estat satisfactori. He 
pogut contemplar les picabaralles 
absurdes i la majoria sense sentit, 
d’aquells que només parlen per par-
lar. També el posicionament sem-
pre contrari de qui només saben que 
portar la contraria. Un altre bloc el 
poden constituir aquells que saben 
la realitat del que passa, han deixat 
que altres parlessin inventant mil 
històries diferents, com ara la possi-
ble participació de la CASS. 

Una vegada passats els períodes 
establerts aterro i comprovo, sense 
perdre l’ironia, que el rumor ha es-
tat mentida, que les falses notícies 
naturalment no s’han produït i que 
ningú aclareix errors, sinó que prac-
tiquen el mutisme com a resposta. 
L’escenari ha estat el país, i els actors 
d’aquesta farsa de rumors són ve-
ritables artistes de l’esperpent que 
tant li agradava a l’escriptor gallec. I 
ara fins al proper sainet. H
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l’Afganistan, acoblat al consegüent 
programa de cessió de competènci-
es a les autoritats nacionals del país.

El calendari d’aquesta transi-
ció s’allarga fins al 2014 però ens 
ho hem de prendre com alguna co-
sa indicativa des del moment en 
què queda condicionat a la «evolu-
ció dels esdeveniments». Malgrat 
la contundència amb la qual la mi-
nistra espanyola de Defensa, Car-

me Chacón, hagi parlat de «procés 
irreversible». Sembla aventurat do-
nar-ho tan fet quan la pròpia secre-
tària d’Estat nord-americana, Hai-

llary Clinton, ha declarat que «en rea-
litat no és que s’acabi la missió, sinó 
que canvia de naturalesa».

Es refereix al fet que de manera 
progressiva el caràcter militar de la 
presència aliada a l’Afganistan va a 
anar adquirint un caràcter civil. Di-
fícil objectiu després de veure com 
aquest 2010 s’ha convertit en l’any 
amb major nombre de morts civils 
en el conflicte. H
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