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EFINANCESAEL TERMINI PER PARTICIPAR EN L’EMISSIÓ FINALITZA A LES DEU D’AQUEST MATÍ

El termini de subscripció a l’e-
missió de deute públic finalitza
aquest matí. A les deu. I ho farà
amb èxit. La inversió privada rea-
litzada a través de les entitats
bancàries del país, en conjunt,
superarà els cent milions d’euros
que s’havien emès sota la fórmu-
la de lletres del tresor. Així ho van
assegurar ahir diverses fonts del
sector financer, que esperen avui
conèixer els detalls definitius de
l’operació. Les fonts consultades
van afirmar que la majoria d’enti-
tats ja tenien ahir col·locats tots
els títols que els pertocaven. I en-
cara més. “La demanda és gran. I
es podrà dir que ha estat un èxit”,
van assegurar alguns dels consul-
tats, que van elogiar l’emissió,
“un procés molt positiu cap a la
normalització”.

Un cop estigui formalment tan-
cat el termini de subscripció al
deute públic i es comprovi quins
han estat els excessos, les entitats
bancàries hauran de decidir qui-
na fórmula estableixen per al re-
partiment definitiu dels títols. Les
fonts consultades van assegurar
que “no hi ha cap regla establer-
ta” i que cada banc haurà de triar
el sistema que cregui més adient
en funció de múltiples variables.
No es descarta que s’acabi optant
per triar entre les cinc entitats el
mateix sistema, sempre que final-
ment les cinc tinguessin excés de
demanda, fet que anit no es po-
dia garantir. Les fonts consulta-
des van assegurar que hi havia
bancs que confiaven col·locar el
que els pertocava però que enca-
ra no ho havien acabat de fer.
Quant al repartiment en cas d’ex-
cés, hi hauria diverses maneres
de procedir. El prorrateig lineal
semblava ahir el que es podria
imposar.

LA DISTRIBUCIÓ
L’èxit hipotètic ja estava assegurat
d’entrada. Si no hi havia inversió
privada, els bancs assumien el to-
tal de l’emissió. O el que en que-
dés. De fet, el Govern ja havia
preparat l’emissió de les lletres
del tresor de comú acord amb

l’Associació de Bancs (ABA), que
ha distribuït els cent milions en-
tre les entitats en funció del mar-
ge ordinari obtingut a 31 de des-
embre de l’any passat. Així, a
Crèdit Andorrà li han correspost
31,4 milions d’euros; a Andbanc,
26 milions; a BIBM, 21,8; a Banca
Privada d’Andorra (BPA), 16,9; i a
BancSabadell, 3,6.

L’esforç comercial de les enti-
tats, segons les fonts consultades
ahir, hauria estat molt destacat en
la major part dels casos. Durant
aquests dies (la subscripció for-
mal es va iniciar dijous i s’acaba
aquest matí) els contactes amb
els clients han estat intensos. I ai-
xò sense cap suport promocional.
Ni el Govern ni l’ABA no han edi-

tat cap element que contribuís a
la difusió “d’un producte financer
més”, segons les fonts, que van as-
segurar que les lletres del tresor
del Govern, a un any, han esde-
vingut prou atractives. En l’hipo-
tètic cas que algunes de les enti-
tats no arribessin a vendre tots els
títols que els pertoquen, aquests
se’ls quedarà el mateix banc, que

podria incorporar-los en la seva
cartera de productes a oferir. Qui
en principi no caldrà que subscri-
gui cap lletra del tresor serà la
CASS, el consell d’administració
de la qual ja havia acordat desti-
nar 35 milions d’euros del fons de
pensió per invertir en una emis-
sió l’any de vigència de la qual co-
mença a comptar de divendres.

TONI SOLANELLES
Andorra la Vella

La subscripció al deute públic clou
amb èxit entre els inversors privats
La majoria dels bancs col·loquen més lletres del tresor de les inicialment disponiblesSCada entitat financera
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Els socis privats
de Ctrasa
denuncien que el
Govern és opac
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Formalment a partir de divendres
comença a comptar l’any de vigèn-
cia d’una emissió de cent milions
d’euros distribuïts en títols de mil
euros cadascun. El tipus d’interès
serà de l’euríbor a data de demà i
un 2% més. Rondarà el 3,5%.

Si no hi ha cap daltabaix, els cent
milions d’euros, i més i tot, queda-
ran col·locats entre els inversors
privats que aquests dies s’han in-
teressat pel producte. Els bancs,
majoritàriament, han venut més del
que els tocava.

A cada banc li ha pertocat un pes-
sic dels cent milions en funció del
pes del marge ordinari de cada en-
titat respecte del volum global. Crè-
dit Andorrà, 31,4 milions; Andbanc,
26; BIBM, 21,8; BPA, 16,9, i Banc-
Sabadell, 3,6 milions. 

L’EMISSIÓ

TÍTOLS DE MIL EUROS QUE
COMENCEN A RODAR DIVENDRES

DEMANDA

MOLT BONA ACCEPTACIÓ 
ENTRE ELS INVERSORS PRIVATS

REPARTIMENT

L’ABA DISTRIBUEIX EN FUNCIÓ
DEL MARGE ORDINARI

Les fonts del sector bancari consul-
tades ahir van coincidir a afirmar
que el fet que el Principat hagi fet
una primera emissió de deute pú-
blic és un pas molt positiu, i irrever-
sible, cap a la normalització en la
gestió de l’endeutament.

IMPACTE

UN PROCÉS MOLT POSITIU 
CAP A LA NORMALITZACIÓ


