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Economia i Finances
TEMA DEL DIA

TONY LARA

E
l Consell de Ministres va 
aprovar ahir la primera 
emissió de deute públic 
de la història del Princi-

pat. L’emissió, que consistirà en 
100.000 lletres de 1.000 euros ca-
dascuna –un total de 100 milions 
d’euros– entrarà en vigor dijous de 
la setmana vinent i es podrà subs-
criure fins el dia 23. Les lletres tin-
dran un venciment anual amb ini-
ci i final al 26 de novembre.

El ministre d’Economia i Finan-
ces, Pere López, va qualificar d’«his-
tòrica» l’aprovació de l’emissió de 
deute que durà per nom Lletres del 
tresor del Principat d’Andorra emissió 
del 24 de novembre del 2010. Per a Ló-
pez es tracta d’un «pas important» 
en la «reestructuració del finança-
ment de l’Estat» llargament anun-
ciada pel Govern socialdemòcra-
ta. «És un signe més de normalit-
zació financera que complementa 
les accions impulsades pel Govern 
en aquest àmbit», va declarar el mi-
nistre.

Amb tot, la decisió que l’Execu-
tiu va adoptar ahir té més de rees-
tructuració que no pas de canvi ra-
dical. És, en certa manera, un salt 
amb xarxa: Tal i com va recordar el 
mateix López ahir, els 100 milions 
de l’emissió de deute seran subs-
crits inicialment per les entitats fi-
nanceres del Principat. Els bancs 
podran col·locar les lletres del tre-
sor entre els seus clients, ja sigui 
com a productes individualitzats o 
bé com a part de productes estruc-
turats. En el fons es tracta, en pa-
raules de López, d’una «substitució 
d’una modalitat de finançament 
per una altra», ja que les lletres del 
tresor permetran alliberar 100 mi-
lions de les pòlisses de crèdit que 
l’Executiu té subscrites amb les en-
titats bancàries del Principat.

L’emissió de deute públic, que 
entrarà en vigor el dia 18 i es podrà 
subscriure fins al 23, tindrà una re-
tribució equivalent a l’Euríbor més 
un 2%, fet que actualment equival-
dria a un 3,54%, per bé que la xi-
fra exacta es calcularà en funció de 
l’Euríbor del 24 de novembre. Ló-
pez va explicar que les lletres del 

33 El ministre d’Economia i Finances, Pere López, al seu despatx de l’ediici administratiu del Govern.
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tresor no tindran per a les arques 
públiques cap cost suplementari a 
aquest Euríbor més 2%, unes con-
dicions que el ministre va qualifi-
car «de mercat» i «ajustades als rà-
tings internacionals de les nostres 
finances». Amb tot, López va expli-
car fa unes setmanes que l’objectiu 
a llarg termini serà la col·locació 
de deute públic als mercats finan-
cers internacionals en què Andor-
ra haurà de competir en unes con-
dicions encara menys avantatjo-
ses. El d’ahir és, doncs, un pas més 
en aquest procés.

«NO ENDARRERIR MÉS EL PROCÉS»/ Des-
prés de molts mesos de parlar-ne, 

l’emissió de deute públic arriba en 
el moment en què López va anun-
ciar que arribaria en una entrevis-
ta concedida a EL PERIÒDIC fa unes 
setmanes: en el segon Consell de 
Ministres del novembre. El titular 
d’Economia i Finances va justifi-
car el breu termini de subscripció 
dels títols –amb prou feines cinc 
dies– per la voluntat del Govern de 
«no endarrerir més el procés». Ló-
pez va negar que es tractés de pres-
sa de l’Executiu davant el preca-
ri estat de les finances públiques, 
ja que no és una ampliació dels di-
ners de què disposarà l’Estat, sinó 
d’una reestructuració del deute ja 
existent.

Segons el ministre, l’Executiu 
ha mantingut diversos contactes 
amb l’Associació de Bancs Andor-
rans en els darrers mesos i, per 
tant, la banca ha estat al corrent 
de tot el procés així com de les con-
dicions.

DIFERÈNCIA AMB EL GOVERN ANTERIOR/ 
L’últim Executiu liberal encapça-
lat per Albert Pintat ja va treballar 
en una emissió de deute públic. De 
fet, l’aleshores ministre de Finan-
ces, Ferran Mirapeix, va explicar 
poc abans de deixar el càrrec que 
quedava preparada una emissió 
de deute que el proper Govern no-
més hauria d’aprovar. Amb tot, Ló-

33 López va tornar a explicar ahir 
que el Govern tancarà, «durant les 
properes setmanes» una opera-
ció de inançament internacional 
per valor de 150 milions d’euros. 
El titular d’Economia i Finances 
no va voler especiicar de quina 
entitat financera era l’escollida 
per a concloure l’emprèstit, ni si 
es tractava d’una entitat de titu-
laritat privada o pública. «Una en-
titat inancera no andorrana», ai-
xò és tot.

33 L’emprèstit internacional en 
què està treballant l’Executiu 
també forma part del programa 
de reestructuració del deute, ja 
que suposaria que el inançament 
dels dèicits de l’Estat no recauria 
exclusivament –com s’ha esde-
vingut ins ara– en els bancs del 
Principat. Amb l’emissió de deute 
aprovada ahir, la banca pot recol-
locar entre els seus clients 100 
milions del total de deute que ac-
tualment suporta. Els 150 milions 
del crèdit internacional, ja previs-
tos al projecte de Pressupost, se-
rien una diversiicació més.

150 milions de 
crèdit internacional 
durant les properes 
setmanes

pez va explicar ahir que la feina fe-
ta per l’anterior gabinet anava en 
una línia sensiblement diferent a 
la del Govern actual: el ministre va 
qualificar l’emissió de deute pre-
parada per Mirapeix d’«instituci-
onal», ja que estava previst que la 
subscripció la dugessin a terme ín-
tegrament les entitats parapúbli-
ques i la retribució dels títols es li-
mitava al tipus de l’Euríbor. «El tre-
ball que va fer l’anterior Govern 
ens ha servit de ben poc», va dir Ló-
pez. Els propers passos: la conclu-
sió de l’emprèstit amb una entitat 
financera internacional i la sorti-
da, en un futur, al mercat interna-
cional de capitals. H


