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OPINION

Vuelve la politica

La virulencia y profundidad de la actual crisis financiera ha dado una oportunidad a cuantos creen en
la necesidad de gobernar el espacio publico y no dejarlo todo a merced de la “mano invisible” del mercado

Por FELIPE GONZALEZ

odas las convenciones dominantes

se han roto y, en efecto, vuelve la

politica reclamada por la misma
“mano invisible del mercado” que la margi-
né como un estorbo. Aunque la visién del
mercado que lo ocupaba todo y excluia
cualquier intervencion tiene un fundamen-
to ideoldgico, no creo que éste sea el espa-
cio del debate actual. Ahora, para superar
la grave crisis en la que estamos, lo impor-
tante es que se actie politicamente bien.

Estamos ante una oportunidad para los
que creen en la funcién de la politica como
gobierno del espacio piblico compartido,
que, entre otras, debe asumir la responsa-
bilidad de regular la contradiccion de inte-
reses propia de una sociedad libre y ocu-
parse de que el ciudadano no esté solo, a
merced del sefior mercado. Si se resuelve
la crisis y se encauzan las soluciones que
eviten su repeticion en el futuro, triunfa-
ran durante mucho tiempo las ideas capa-
ces de sacarnos de este marasmo.

Ante la gravedad de lo que ocurre, los
mas fundamentalistas de la ideologia
neoconservadora estan actuando con la
misma o mas decision que los que la com-
baten. Llegan maés lejos en la intervencion,
seguramente a la espera de otros tiempos.
Pero hay tiempo para este debate, porque
en la respuesta que necesitamos esta la
politica con mayusculas, la que mira a los
ciudadanos y pone al mercado a su servi-
cio y no al revés. Ahora, lo que importa es
hacerlo bien y rapido.

Las intervenciones masivas que se es-
tan produciendo deben servir para evitar
la recesiéon o la depresion, limitando el
efecto en la economia productiva, y tam-
bién para reformar el marco local y global
en que se mueven los flujos financieros,
haciéndolos previsibles y transparentes.
Pero si se intenta volver a la senda que se
considerd exitosa en los afios noventa del
pasado siglo y en los primeros afios del
presente, sin cambios en el modelo, mas
alla de que se mejore la regulacion, se repe-
tira la situacion. El estallido de la inmensa
burbuja financiera no sélo se debe a los
fallos de regulados y reguladores, que son
evidentes, sino a la dimensién despropor-
cionada que adquiri6 la economia financie-
ra, al margen de su funcién primordial de
alimentacién de la actividad productiva.

Regular el funcionamiento de los merca-
dos globales, sin la tentacion de confiar en
la autorregulacién de la “mano invisible”,
tampoco debe llevarnos a lo contrario, con
un exceso de intervencionismo del Estado
o de los Estados concertados. Necesitamos
Estados modernos, fuertes y agiles, que
sean ellos mismos transparentes, eficaces
y previsibles. Regular el mercado no es sus-
tituirlo, sino enmarcarlo en su funcién co-
rrecta. Por eso es la hora de la politica co-
mo gobierno de los intereses de los ciuda-
danos en el espacio que compartimos, des-
de lo local nacional hasta lo global, pasan-
do por integraciones regionales como la
Unién Europea, capaces de ordenar el siste-
ma financiero y los flujos comerciales.

Ha habido fallos de los agentes, inven-
tando instrumentos y vehiculos financie-
ros que escapaban a toda contabilidad y
tenian poca o nula relacién con la evolu-
cion de la economia real de las empresas o
de las familias. Las distintas instituciones
financieras se han servido de los clientes
para colocar estos productos en lugar de
servirse de ellos para gestionar prudente-
mente sus depdsitos, ahorros, inversiones
o créditos. Y ha habido fallos de los orga-
nismos de control. Los locales, inadapta-
dos o sin competencia en lo global, y los

internacionales, ain mas obsoletos y desa-
justados.

La aceptacion de la economia de merca-
do nos ha homologado globalmente. Mer-
cado con sistemas autoritarios —incluso
definidos como comunistas—, mercado
con democracias liberales, pero mercado
sin discusién. Es mas verdad que nunca

Las medidas adoptadas
en Espana deben ser
operativas de inmediato
y hay que promover otras

que no hay democracia sin mercado, pero
que si hay mercado sin democracia.

La coordinacion para fijar reglas comu-
nes entre sistemas politicos tan diversos
sera complicada. Sin embargo, si acepta-
mos que el funcionamiento del sistema fi-
nanciero es global e interdependiente, po-
driamos actuar con eficacia. La crisis nace
de la carencia de gobernanza global ade-
cuada, y es interés de todos reformar el
funcionamiento del sistema.

La epidemia empez6 en esta ocasiéon

por los mercados centrales, a diferencia de
la de hace 10 afios, que arrancé en los
emergentes, pero contamina a todo el siste-
ma, como entonces, y se convierte en pan-
demia que pone en crisis al sistema finan-
ciero y golpea a la economia productiva
hasta llevarnos a la amenaza recesiva o
depresiva que pesa sobre todo el mundo.

ENRIQUE FLORES

Habra regiones que noten los efectos de
manera menos dura y puedan responder a
los mismos con acciones anticiclicas efica-
ces, pero todas estaran afectadas y lo nota-
ran en su empleo y en su crecimiento.
Para actuar en lo global, hay que coordi-
nar esfuerzos entre los clasicos, Estados
Unidos, Unién Europea y Japoén, y un ni-
mero de emergentes con peso creciente en
el producto mundial, excedentes de aho-
rro y demografias determinantes para el
futuro. China, India, Rusia, Brasil, México,
los paises del Golfo, Surafrica, etc., tienen
que formar parte de la respuesta. Esto da-
ra un grupo de 20 o 25 paises para articu-
lar una propuesta y a continuacién am-
pliar el campo para contar con todos.
Necesitamos una regulacion eficaz y ho-
mogeneizada en todos los mercados, que
abarque a los distintos productos de este
sistema financiero global. Esto no significa

sobrerregular, sino transparentar el mar-
co de actuacién de los agentes financieros
y hacer previsibles sus comportamientos,
con registros contables claros y controles
rigurosos.

Se trata de salvar al sistema financiero,
aunque haya diferencia en las recetas apli-
cadas, para que todo lo demas no se hun-
da. Las intervenciones tienen que orientar-
se hacia la normalizacién del funciona-
miento de la economia real, ahogada por el
fracaso del sistema financiero. En lo que se
refiere a Espafa, creo que las medidas de
rescate aprobadas son apropiadas, aunque
pueden ser insuficientes, pero sobre todo
hay que dar operatividad inmediata al pa-
quete aprobado. A eso se puede afadir lo
que se decida institucionalmente en la UE.

Lo primero es restablecer la confianza
del ahorrador en el sistema financiero y
bancario, solvente en general pero con al-
gunos problemas en casos concretos. Por
eso, recuperar la liquidez debe acompanar-
se del analisis de responsabilidades que
permita fortalecer el sistema.

Hay que restablecer la normalidad ope-
rativa cuanto antes, para evitar los cortes
de crédito que estan llevando a muchas
empresas e individuos a una situacién criti-
ca muchas veces injustificada.

Hay que acelerar la bajada de las tasas
de interés nominales para evitar una ma-
yor destrucciéon de empresas, mas deva-
luacién de activos y mas pérdidas y quie-
bras de deudores, que pueden desencade-
nar como una bola de nieve una creciente
recesion. Mas alla de las politicas moneta-
rias, parece claro ya que la inflacién va a
descender.

El ICO deberia ocuparse masivamente
del apoyo a las pymes, tal vez con un fondo
complementario para operar directamen-
te o para avalar. Aunque nos llamen la
atencion las crisis de los grandes, sin duda
importantes, el empleo y la red social esta
en las pequenas y medianas empresas.

Los bancos y cajas deben estar dispues-
tos a revisar las hipotecas, cobrando los
intereses durante tres o cuatro afios, y
aplazando el pago del principal mediante
la ampliacion del plazo de amortizacién.
No puede ser una férmula general, ni nor-
mativa, pero si generalizable por los opera-
dores. Asi contribuiremos a evitar el dra-
ma de muchas familias y a frenar un incre-
mento de la morosidad innecesario.

Hay que actualizar la informacién so-
bre la totalidad de los compromisos de pa-
go de las entidades financieras y vigilar la
tasa a la que estan captando recursos, por-
que de eso depende la suficiencia del resca-
te, la reanudacion del crédito y el tipo de
interés al que podran prestar.

Bancos, cajas y empresas deben aclarar
sus operaciones financieras en los merca-
dos internacionales y transparentar sus re-
gistros contables —si los tienen—, para sa-
ber hasta donde nos llega la infeccion.

Hay que estimular la demanda aumen-
tando la inversién publica. Mas alla de los
presupuestos, empresas del Ministerio de
Fomento y otros pueden acudir al BEI pa-
ra la financiacion de proyectos. Habra li-
neas de crédito en buenas condiciones y
nosotros necesitamos aumentar nuestro
capital fisico. Estas operaciones de inver-
si6n pueden compensar la caida de la acti-
vidad y estimular la recuperacion.

Como estamos contra el reloj, no hay
que resaltar la urgencia de estas y otras
decisiones.

Felipe Gonzalez es ex presidente del Gobierno
espafiol.



